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RELATQRIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Administradores e Quotistas da
Semper Energia Ltda.

Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes contdbeis da Semper Energia Ltda. (““Empresa’), que compreendem
o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstragées do resultado, do
resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Semper Energia Ltda. em 31 de
dezembro de 2025, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos independentes
em relacdo a Empresa, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido sobre
as demonstracdes contébeis.

Responsabilidades da Administracdo pelas demonstracfes contabeis

A Administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstracfes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracBes contabeis livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes
contébeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operacgdes, ou
ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de segurancga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Bes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

= Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracbes contébeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagbes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Empresa;

= Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracgao;

= Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar divida significativa em relacéo a capacidade
de continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes
contabeis ou incluir modificagcdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢Bes futuras podem levar a Empresa a ndo mais se manter em
continuidade operacional;

Avaliamos a apresentacgdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes contabeis, inclusive as

divulgacdes e se as demonstragfes contabeis representam as correspondentes transagdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 26 de marco de 2026.




SEMPER ENERGIA LTDA.

Balangos patrimoniais findos
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patrimdnio liquido
Nota Nota
explicativa 12/2025 12/2024 explicativa 12/2025 12/2024
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 21.791 5.891 Fornecedores 12 50.884 4.720
Consumidores e concessionarios 6 45.424 7.968 Obrigagdes tributarias 253 38
Adiantamento a fornecedores 7 12 485 Obrigagdes trabalhistas 87 70
Impostos a recuperar 252 100 Instrumentos financeiros 18 3.961 91
Outros créditos - 537 55.185 4.919
Instrumentos financeiros 18 12.698 -
80.177 14.980 N&o circulante

Instrumentos financeiros 18 1 -
N&o circulante Passivo fiscal diferido 8 3.485 -
Instrumentos financeiros 18 1.513 - Partes relacionadas 9 - 2.101
Ativo fiscal diferido 8 - 31 3.485 2.101
Partes relacionadas 9 1.751 2.752
Imobilizado 10 1.168 1.122 Patriménio liquido
Intangivel 11 123 172 Capital social 14 20.000 12.000

4.555 4.077 Lucros acumulados 6.062 38

Total do patriménio liquido 26.062 12.038

Total do ativo 84.732 19.058 Total do passivo e patrimonio liquido 84.732 19.058

As notas explicativas da Administracgéo sdo parte integrante das demonstracGes contabeis intermediarias.




SEMPER ENERGIA LTDA.

Demonstracdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de Reais)

Nota

explicativa 12/2025 12/2024
Receita operacional liquida 15 309.991 18.381
Custo dos produtos vendidos 16 (305.360) (16.816)
Resultado do valor justo de contratos de energia 10.340 (91)
Lucro bruto 14.971 1.475
(Despesas)/receitas operacionais
Despesas gerais e administrativas 16 (4.834) (1.694)
Outras receitas/(despesas) operacionais liquidas 16 32 (14)
Resultado financeiro, liquido 17 302 268
Resultado antes do Imposto de Renda e da 10.470 36
Contribuicéo Social
Imposto de Renda e Contribuicéo Social - correntes - (34)
Imposto de Renda e Contribui¢&o Social - diferidos 12 (3.516) 31
Lucro liquido do exercicio 6.955 33

As notas explicativas da Administracéo séo parte integrante das demonstrac¢des contbeis intermediarias.




SEMPER ENERGIA LTDA.

Demonstracdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de Reais)

12/2025 12/2024
Resultado liquido dos exercicios 6.955 33
Outros resultados abrangentes - -
Total dos resultados abrangentes dos exercicios 6.955 33

As notas explicativas da Administracéo séo parte integrante das demonstrac¢des contdbeis intermediarias.




SEMPER ENERGIA LTDA.

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de Reais)

Capital Lucros (Prejuizos) Total do

social acumulados patriménio liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2023 2.200 61 2.261
Aumento de capital social 9.800 - 9.800
Distribuicdo de lucros - (56) (56)
Lucro liquido do exercicio - 33 33
Saldos em 31 de dezembro de 2024 12.000 38 12.038
Aumento de capital social 8.000 - 8.000
Distribuicdo de lucros - (930) (930)
Lucro liquido do exercicio - 6.955 6.955
Saldos em 31 de dezembro de 2025 20.000 6.062 26.062

As notas explicativas da Administracéo séo parte integrante das demonstrac¢des contdbeis intermediarias.




SEMPER ENERGIA LTDA.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de Reais)

12/2025 12/2024
Fluxo de caixa das atividades operacionais
(Prejuizo)/lucro liquido do exercicio 6.955 33
Ajustes que ndo afetam o caixa
Depreciacdes e amortizagtes 663 34
Ativo fiscal diferido 31 (31)
Passivo fiscal diferido 3.485 -
Instrumentos financeiros (10.340) 91
Variacéo de ativos e passivos
Consumidores e concessionarios (37.456) (7.968)
Adiantamento a fornecedores 473 (485)
Impostos a recuperar (152) (100)
Outros créditos 537 (537)
Fornecedores 46.163 4.720
Obrigac®es tributérias 216 36
Obrigac®es trabalhistas 16 70
Caixa (usado nas)/gerado pelas atividades operacionais 10.590 (4.135)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adicdes ao imobilizado em andamento (660) (1.386)
Caixa usado nas atividades de investimento (660) (1.386)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aumento de capital social 8.000 9.800
Pagamento de empréstimos entre partes relacionadas (1.100) (651)
Distribuicdo de lucros (930) -
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 5.970 9.149
Aumento liquido do caixa e equivalentes de caixa 15.900 3.628
No inicio do exercicio 5.891 2.263
No final do exercicio 21.791 5.891
Aumento liquido do caixa e equivalentes de caixa 15.900 3.628

As notas explicativas da Administracéo séo parte integrante das demonstrac¢des contdbeis intermediarias.




SEMPER ENERGIA LTDA.

Notas explicativas da Administracao sobre as demonstraces contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

1.1. Consideracdes gerais

Semper Energia Ltda. (“Semper Energia” ou “Sociedade”), é uma
sociedade limitada com sede na Rua Joaquim Floriano, 1120, 3° Andar,
Itaim Bibi, S&o Paulo - SP. A Empresa é controlada pela Semper Energia
Holding.

A Semper Energia tem como objeto social a comercializacdo de energia
elétrica no Ambiente de Contratacao Livre (ACL), bem como a prestacado
de servicos de consultoria na area de energia elétrica, de forma a
disponibilizar solucdes integradas aos seus clientes no referido
segmento.

Com referéncia a norma da ANEEL REN n° 1.014/2022, a Empresa esta
classificada como Comercializadora Tipo 1, categoria na qual ndo ha
limitacdo de registro de montantes de venda mensais no Sistema de
Contabilizacado e Liquidacdo da CCEE.

As exigéncias regulatdrias estabelecidas pela referida norma foram
integralmente atendidas, incluindo a comprovacao do Capital Social e do
patriménio liquido de referéncia em conformidade com os critérios
aplicaveis as comercializadoras de energia elétrica.

2. Bases de preparacao e apresentacdo das demonstracdes contabeis

a.

Declaracdo de conformidade (com relacdo as praticas contabeis adotadas
no Brasil)

As demonstragcfes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacéo societéria, 0s
pronunciamentos, as orientagfes e as interpretacdes emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC).

As demonstracdes contabeis foram aprovadas pela Diretoria em 26 de marco
de 2026.

Base de mensuracéo
As demonstracfes contabeis foram preparadas com base em seus ativos e

passivos financeiros, com excecédo dos instrumentos financeiros mensurados
pelo valor justo.
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SEMPER ENERGIA LTDA.

Notas explicativas da Administracao sobre as demonstraces contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

c. Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracgdes financeiras sdo apresentadas em Reais (R$), que € moeda
funcional e estdo demonstradas em milhares de Reais, exceto quando
indicado de outra forma.

d. Uso de estimativas

A preparacdo das demonstracfes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil exige que a Administracdo faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacéo de politicas contabeis e os
valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes em
relacdo a estimativas contébeis sdo reconhecidas no periodo em que as
estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As informacdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis
adotadas que apresentam efeitos materiais sobre os valores reconhecidos
nas demonstracdes contabeis estdo incluidas nas seguintes notas
explicativas:

»= Nota Explicativa n® 13: provisdo para contingéncias.

No entendimento da Administracdo da Sociedade, os assuntos acima nao
apresentam risco significativo de causar um ajuste relevante nos valores
contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social.

= Nota Explicativa n°® 18: Estimativa de valor justo dos instrumentos
financeiros.
3. Principais praticas contibeis adotadas
3.1. Instrumentos financeiros
Ativo
a) Classificacao

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como
mensurado ao: (i) custo amortizado(*“CA”); (ii) valor justo por meio de
outros resultados abrangentes (“VJORA”); ou (iii) valor justo por meio do
resultado (“VJR”).

11



SEMPER ENERGIA LTDA.

Notas explicativas da Administracao sobre as demonstraces contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se satisfizer ambas
as condicdes a seqguir: (i) o ativo € mantido dentro de um modelo de
negécios com o objetivo de coletar fluxos de caixa contratuais; e (ii) 0s
termos contratuais do ativo financeiro ddo origem, em datas especificas,
aos fluxos de caixa que sdo apenas pagamentos de principal e de juros
sobre o valor principal em aberto.

Um ativo financeiro é mensurado no VJORA somente se satisfizer ambas
as condicdes a seguir: (i) o ativo € mantido dentro de um modelo de
negdécios cujo objetivo € alcancado tanto pela coleta de fluxos de caixa
contratuais como pela venda de ativos financeiros; e (ii) 0os termos
contratuais do ativo financeiro ddo origem, em datas especificas, a fluxos
de caixa que representam pagamentos de principal e de juros sobre o
valor principal em aberto.

Todos os outros ativos financeiros sao classificados como mensurados ao
valor justo por meio do resultado.

Adicionalmente, no reconhecimento inicial, a Sociedade pode,
irrevogavelmente, designar um ativo financeiro, que satisfaca o0s
requisitos para ser mensurado ao custo amortizado, ao VJORA ou mesmo
ao VJR. Essa designacdo possui o objetivo de eliminar ou reduzir
significativamente um possivel descasamento contabil decorrente do
resultado produzido pelo respectivo ativo.

b) Reconhecimento e mensuragio

As compras e as vendas de ativos financeiros sdo reconhecidas na data
da negociagdo. Os investimentos sdo, inicialmente, reconhecidos pelo
valor justo, acrescidos dos custos da transacdo para todos os ativos
financeiros nado classificados como ao valor justo reconhecido no
resultado.

Os ativos financeiros ao valor justo reconhecidos no resultado sao,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transagéo sao
debitados & demonstracéo do resultado no periodo em que ocorrerem.

O valor justo dos investimentos com cotagdo publica € baseado no prego
atual de compra. Se o mercado de um ativo financeiro ndo estiver ativo,
a Sociedade estabelece o valor justo por meio de técnicas de avaliagéo.
Essas técnicas incluem o uso de operacdes recentes contratadas com
terceiros, a referéncia a outros instrumentos que sédo substancialmente
similares, a analise de fluxos de caixa descontados e 0s modelos de
precificagdo de opgdes, privilegiando informagbes de mercado e
minimizando o uso de informacdes geradas pela Administracao.
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SEMPER ENERGIA LTDA.

Notas explicativas da Administracao sobre as demonstraces contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

c) Valor recuperavel (impairment) de ativos financeiros - ativos
mensurados ao custo amortizado

A Sociedade avalia no final de cada periodo de relatorio se ha evidéncia
objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros esteja
deteriorado. Os critérios utilizados pela Sociedade para determinar se ha
evidéncia objetiva de uma perda por impairment incluem: (i) dificuldade
financeira significativa do emissor ou tomador; (ii) uma quebra de
contrato, como inadimpléncia ou atraso nos pagamentos de juros ou de
principal; (iii) probabilidade de o devedor declarar faléncia ou
reorganizagéo financeira; e (iv) extingdo do mercado ativo daquele ativo
financeiro em virtude de problemas financeiros.

d) Desreconhecimento de ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo
financeiro ou parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é
baixado principalmente quando: (i) os direitos de receber fluxos de caixa
do ativo expirarem; e (ii) a Sociedade transferiu os seus direitos de
receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigacdo de pagar
integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a
um terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e (a) a Sociedade
transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao
ativo; ou (b) a Sociedade néo transferiu e ndo reteve substancialmente
todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle
sobre esse ativo.

Quando a Sociedade tiver transferido seus direitos de receber fluxos de
caixa de um ativo, ou tiver executado um acordo de repasse e nao tiver
transferido ou retido substancialmente todos os riscos e beneficios
relativos ao ativo, um ativo é reconhecido na extensao do envolvimento
continuo da Sociedade com esse ativo.

Passivo
a) Reconhecimento e mensuragao

Um passivo financeiro € classificado como mensurado pelo valor justo
por meio do resultado caso seja definido como mantido para negociagao
ou designado como tal no momento do seu reconhecimento inicial. Os
custos da transacao sédo reconhecidos no resultado conforme incorridos.
Esses passivos financeiros sdo mensurados pelo valor justo e eventuais
mudancas no valor justo, incluindo ganhos com juros e dividendos, séo
reconhecidas no resultado do exercicio.

13



SEMPER ENERGIA LTDA.

Notas explicativas da Administracao sobre as demonstraces contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Os passivos financeiros da Sociedade que séo inicialmente reconhecidos
a valor justo, incluem contas a pagar a fornecedores e outras contas a
pagar, empréstimos e financiamentos, e instrumentos financeiros
derivativos, sdo acrescidos do custo da transagcdo diretamente
relacionado.

b) Mensuracdo subsequente

Apo6s o reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos,
fornecedores e contas a pagar sdo mensurados subsequentemente pelo
custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos.

c) Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos atribuidos a aquisi¢cdo, construcéo ou producado
de um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo
substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos sdo
capitalizados como parte do custo destes ativos. Custos de empréstimos
S0 juros e outros custos em que a Sociedade incorre em conexao com a
captacéo de recursos.

d) Desreconhecimento de passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacdo for revogada,
cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro existente for
substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente
diferentes, ou o0s termos de um passivo existente forem
significativamente alterados, essa substituicdo ou alteracdo € tratada
como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo,
sendo a diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecidos
na demonstracao do resultado.

Instrumentos financeiros derivativos

A Empresa tem um portfolio de contratos de energia (compra e venda)
que visam atender demandas e ofertas de consumo ou fornecimento de
energia. Além disso, existe um portfolio de contratos que compreende
posi¢des forward, geralmente de curto prazo. Para este portfolio, ndo ha
compromisso de combinar uma compra com um contrato de venda. A
Empresa tem flexibilidade para gerenciar os contratos nesta carteira com
0 objetivo de obter ganhos por variagbes nos precos de mercado,
considerando as suas politicas e limites de risco. Contratos nesta carteira
podem ser liquidados pelo valor liquido a vista ou por outro instrumento
financeiro (por exemplo: celebrando com a contraparte contrato de
compensacdo; ou “desfazendo sua posicdo” do contrato antes de seu
exercicio ou prescricdo; ou em pouco tempo ap0s a compra realizar
venda com finalidade de gerar lucro por flutuagdes de curto prazo no
preco ou ganho com margem de revenda).
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SEMPER ENERGIA LTDA.

Notas explicativas da Administracao sobre as demonstraces contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.2.

Tais operacdes de compra e venda de energia sdo transacionadas em
mercado ativo e atendem a definicdo de instrumentos financeiros,
devido ao fato de que sdo liquidadas em energia, e prontamente
conversiveis em dinheiro. Tais contratos sdo contabilizados como
derivativos segundo o IFRS 8 / CPC 48 e séo reconhecidos no balango
patrimonial da Empresa pelo valor justo, na data em que o derivativo é
celebrado, e é reavaliado a valor justo na data do balanco.

Compensacdo de instrumentos financeiros: ativos e passivos financeiros
sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balanco patrimonial
quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e
houver a intencéo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo
e liquidar o passivo simultaneamente. O direito legal ndo deve ser
contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel no curso normal dos
negocios e no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa
ou da contraparte.

O valor justo desses derivativos € estimado com base, em parte, nas
cotacBes de precos publicadas em mercados ativos, ha medida em que
tais dados observaveis de mercado existam, e, em parte, pelo uso de
técnicas de avaliacdo, que consideram: (i) precos estabelecidos nas
operacdes de compra e venda recentes, (ii) margem de risco no
fornecimento e (iii) preco de mercado projetado no periodo de
disponibilidade. Sempre que o valor justo no reconhecimento inicial para
esses contratos difere do prec¢o da transagdo, um ganho de valor justo ou
perda de valor justo € reconhecido na data base.

Demais passivos circulantes e ndo circulantes sdo demonstrados pelos
valores conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando aplicaveis, dos
respectivos encargos.

Caixa e equivalentes de caixa

Os caixas e equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de
atender a compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento
ou outros fins. Incluem caixa, depositos bancérios a vista e aplicacdes
financeiras realizaveis em até 90 dias da data original do titulo ou
considerados de liquidez imediata ou conversiveis em um montante
conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um risco insignificante de
mudanca de valor, os quais sdo registrados pelos valores de custo,
acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos, que ndo
excedem o seu valor de mercado ou de realizagéo.
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Notas explicativas da Administracao sobre as demonstraces contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

Contas a receber

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de
clientes pela venda de mercadorias no decurso normal das atividades da
Sociedade. Se o prazo de recebimento € equivalente hd um ano ou menos
(ou outro que atenda o ciclo normal da Sociedade), as contas a receber
sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estariam
apresentadas no ativo néo circulante.

As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo
valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado
com o uso do método da taxa efetiva de juros menos as perdas estimadas
das contas a receber (impairment). Na pratica sdo normalmente
reconhecidas ao valor faturado, ajustado pela provisdo para impairment,
se necessaria.

Contas a pagar aos fornecedores e partes relacionadas

Incluem o fornecimento de energia elétrica faturado aos consumidores
livres, geradores e comercializadores e a receita relativa a energia
fornecida e ndo faturada até o encerramento do balanco, contabilizado
com base no regime de competéncia. Sdo registradas ao valor justo e
classificadas como empréstimos e recebiveis, pois apresentam
pagamentos fixos e determinaveis e ndo sdo cotadas em mercado ativo;
sdo mensuradas ao custo amortizado, para o qual ndo ha impactos de
juros; pelo fato das contas a receber serem liqguidadas normalmente em
um prazo inferior a 90 dias, os valores contdbeis representam
substancialmente o valor presente na data do balanco.

Outros ativos e passivos, correntes e nao correntes

Incluem a compra de energia elétrica faturada para a Empresa e compra
de energia ndo faturada até o encerramento do balanco, contabilizado
pelo regime de competéncia. Sao obrigacdes registradas como passivos
financeiros pelo custo amortizado, no qual ndo ha impactos de juros.

Imposto de Renda e Contribuicéo Social

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio corrente e
diferido sdo calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do
adicional de 10% sobre o lucro excedente de R$ 240 para imposto de
renda, e 9% sobre o lucro para Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

A despesa com Imposto de Renda e Contribuicdo Social compreende o
Imposto de Renda e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido corrente.
O imposto corrente é reconhecido no resultado.
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.7.

3.8.

O imposto corrente é o0 imposto a pagar ou a receber esperado sobre 0
lucro do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente
decretadas na data de apresentacdo das demonstracdes contébeis e
qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacdo aos exercicios
anteriores.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um
direito legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se
relacionam a impostos de renda lancados pela mesma autoridade
tributéria sobre a mesma entidade sujeita a tributacédo.

Um ativo de Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos €
reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias
dedutiveis ndo utilizadas, desde que seja provavel que lucros futuros
sujeitos a tributacdo estardo disponiveis e contra o0s quais serao
utilizados.

Desta maneira, com base no entendimento de seus Assessores Juridicos
e respaldado pelo julgamento favoravel a favor da Sociedade, a mesma
tem excluido de maneira permanente os créditos desses beneficios
fiscais, na base de apuracédo do Imposto de Renda e Contribuicdo Social.

Registro das operagcdes de compra e venda de energia na Camara de
Comercializac@o de Energia Elétrica - CCEE

As compras (custo de energia comprada) e as vendas (receita de
suprimento) sdo registradas pelo regime de competéncia de acordo com
as informacbes divulgadas pela CCEE, entidade responsavel pela
apuracdo das operacOes de compra e venda de energia. Nos meses em
gue essas informacbes ndo sdo disponibilizadas em tempo habil pela
CCEE, os valores sdo estimados pela Administragdo da Empresa,
utilizando-se de parametros disponiveis no mercado.

Mudancas e revisdes em praticas contdbeis

Durante o exercicio de 2025, as normas IFRS que tiveram algum tipo de
alteragcéo/revisdao por parte do CPC e aprovacdes do CFC, foram
analisadas e ndo tiveram impacto nas demonstracfes financeiras da
companhia.
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
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a) Alteracdes na IAS 21/CPC 02 (R2)! - Efeitos das mudancas nas taxas
de cambio e conversdo de demonstracdes contabeis

A 1AS 21/CPC 02 (R2), antes das AlteragBes, ndo incluia requisitos
explicitos para a determinagdo da taxa de cambio quando uma moeda
ndo € conversivel em outra, o que levava a divergéncias na prética.

Uma moeda é considerada conversivel quando a entidade consegue
trocé-la por outra moeda por meio de mercados ou mecanismos
cambiais que gerem direitos e obrigacdes exigiveis, sem atrasos
indevidos na data de mensuracéo e para o fim determinado. Por outro
lado, uma moeda ndo é tratada como conversivel se, na data de
mensuracgao e para o propoésito especificado, a entidade s6 puder obter
da outra moeda um valor meramente simbdlico ou irrelevante.

As alteracdes incluem principalmente o seguinte:

= Requisitos para avaliar quando uma moeda € conversivel em outra
e quando néo é;

» Requisitos para estimar a taxa de cambio a vista quando uma
moeda néo é conversivel em outra;

= Requisitos adicionais de divulgacdo quando uma entidade estima
a taxa de cambio a vista porque uma moeda nédo € conversivel em
outra;

» Orientacdes de aplicacdo para ajudar as entidades a avaliar se
uma moeda é conversivel em outra e a estimar a taxa de cambio
a vista quando uma moeda néo € conversivel;

= Exemplos ilustrativos; e

= Alteracdes a IFRS 1/CPC 37 (R1) - Adocdo Inicial das Normas
Internacionais de Relatério Financeiro - para alinhar os requisitos
relacionados & hiperinflacédo severa a IAS 21/CPC 02 (R2) alterada.

A Sociedade adotou as alteracfes a IAS 21/CPC 02 (R2) pela primeira
vez no exercicio corrente, entretanto, apos analise interna,
concluimos que tais alteragcbes ndo acarretam impactos para a
Sociedade, por trés razdes principais:

» a Sociedade ndo opera em ambientes com restricbes cambiais
relevantes;

*» a Sociedade ndo mantém operacdes no exterior ou estruturas
societarias que dependam de conversdo complexa de
demonstracdes contabeis; e

» Nossos fluxos financeiros e transacées em moedas estrangeiras ja
seguem praticas compativeis com o tratamento previsto pela
norma.
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
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Diante disso, concluimos que as revisdes introduzidas no CPC 02 (R2)

nao alteram a contabilizacao,

operacbes da

Entidade, ndo havendo

demonstracdes contabeis ou em nossos procedimentos internos.

Novas normas, revisdes e interpretacdes emitidas que ainda ndo estraram em
vigor em 31 de dezembro de 2025

Novos pronunciamentos

Natureza da alteragdo

Periodo vigente

mensuracdo ou divulgacdo das
Impactos relevantes nas

Alteragdes na IFRS 7/
CPC 40 (R1) e IFRS 9/
CPC 48

Alteragdes na IFRS 7/CPC
40 (R1) e IFRS 9/CPC 48

Melhorias anuais nas
Normas Contabeis IFRS -
Volume 11 - Alteragdes a
IFRS 1 Adogéo Inicial das
Normas Internacionais de
Contabilidade, IFRS 7
Instrumentos Financeiros:
Evidenciacéo, IFRS 9
Instrumentos Financeiros,
IFRS 10 Demonstracdes
Consolidadas e I1AS 7
Demonstragédo dos Fluxos
de Caixa.

IFRS 18 Apresentacéo e
Divulgacéo nas
Demonstracdes
Financeiras

Alteragdes na IFRS 19
Subsidiarias sem
Responsabilidade Publica

Reforma tributaria

Classificagdo e mensuragdo de instrumentos financeiros e
contratos que fazem referéncia a eletricidade dependente da
natureza

Podem afetar significativamente como as entidades
contabilizam o desreconhecimento de passivos financeiros e
como os ativos financeiros sdo classificados quando estes
utilizam sistemas de transferéncia eletronica para liquidacéo.

Essas melhorias ndo criam novas normas, mas aprimoram a
coeréncia e aplicagdo pratica das normas existentes.

A nova norma, que foi emitida pelo IASB em abril de 2024,
substitui a IAS 1/CPC 26 R1 e resultara em grandes alteragdes
as Normas Contabeis IFRS, incluindo a IAS 8 Base de Preparacéo
de Demonstrages Financeiras (renomeada de Politicas
Contabeis, Mudangas nas Estimativas Contabeis e Erros).
Embora a IFRS 18 ndo tenha qualquer efeito sobre o
reconhecimento e a mensuracdo de itens nas demonstracdes
financeiras consolidadas, espera-se que tenha um efeito
significativo na apresentacdo e divulgacdo de determinados
itens. Essas mudancas incluem categorizacdo e subtotais na
demonstragcdo do resultado, agregagdo/desagregagdo e
rotulagem de informages e divulgagdo de medidas de
desempenho definidas pela administragéo.

DivulgagGes - permite que as subsidiarias elegiveis apliquem as
Normas Contabeis em IFRS com os requisitos de divulgacdo
reduzidos da IFRS 19

O modelo da Reforma esta baseado no Imposto sobre Valor
Agregado repartido (“IVA dual”) em duas competéncias, uma
Federal (Contribuicdo sobre Bens e Servicos (“CBS”)) e uma
subnacional (Imposto sobre Bens e Servigos (“IBS)), que
substituird as tributacdes por meio do Programa de Integridade
Social (“PIS”), Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social (“COFINS™), Impostos sobre circulagdo de mercadorias e
prestacéo de servigos (“ICMS”) e Imposto Sobre Servigos (““1SS”).
Foi criado também um Imposto Seletivo (“1S), de competéncia
Federal, que incidirA sobre a produgdo, extracéo,
comercializagdo ou importagdo de bens e servigos prejudiciais
a saude e ao meio ambiente, nos termos das LC. Havera um
periodo de transicdo de 2026 até 2032, em que os dois sistemas
tributarios - antigo e novo - coexistirdo. Os impactos da
Reforma na apuragéo dos tributos acima mencionados, a partir
do inicio do periodo de transi¢do, somente serdo plenamente
conhecidos quando da finalizagdo do processo de
regulamentacéo dos temas pendentes por lei complementar.

1° de janeiro de 2026

1° de janeiro de 2026

1° de janeiro de 2026

1° de janeiro de 2027

1° de janeiro de 2027

1° de janeiro de 2027
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4.

Impactos da reforma tributéria
Reforma tributaria do consumo (LC 214/2025)

A Emenda Constitucional n°® 132/2023, promulgada em 20 de dezembro de 2023,
promoveu a reforma do sistema de tributacdo sobre o consumo no Brasil,
conhecida como “Reforma Tributaria”. O novo sistema composto por dois
tributos (IBS e CBS) sucedera cinco tributos atuais (PIS, COFINS, ICMS, ISS e IPI).

Em 16 de janeiro de 2025, foi sancionada a Lei Complementar (LC) n° 214/2025,
que regulamentou e operacionalizou os novos tributos sobre o consumo,
notadamente o Imposto sobre Bens e Servicos (IBS), a Contribuicéo sobre Bens
e Servicos (CBS) e o Imposto Seletivo (IS), detalhando fatos geradores, bases de
calculo, regimes e governanca (inclusive o Comité Gestor do IBS).

Principais Substitutos e Mudancas:

= CBS (Contribuicdo sobre Bens e Servicos): Contribuicdo de ambito Federal
gue substituird o PIS e COFINS. Vigéncia a partir de 2027, com periodo de
teste durante 2026, ocasido em que sera destacado percentual nos
documentos fiscais;

= IBS (Imposto sobre Bens e Servicos): Imposto de ambito estadual e municipal
que substituira o ICMS e ISS. Vigéncia gradual a partir de 2027 com
implementacéo plena a partir de 2033;

» Imposto Seletivo (IS): Novo Tributo que tem como foco desestimular o
consumo de itens prejudiciais a saude e ao meio ambiente (cigarros, bebidas
alcodlicas, carros poluentes). A vigéncia do IS sera a partir de 2027; e,

= Manutencdo Restrita do IPI: O IPI inicialmente ndo sera totalmente extinto,
continuando a incidir de forma restrita sobre produtos industrializados na
Zona Franca de Manaus. A partir de 2033, esse imposto sera extinto.

Reforma de incentivos e beneficios fiscais (LC 224/2025)

A Lei Complementar n® 224/2025, de 26 de dezembro de 2025, dispbe sobre a
reducdo e critérios de concessdo de incentivos e beneficios de natureza
tributaria, financeira ou crediticia, concedidos exclusivamente pela Unido
Federal e aplicaveis ao IRPJ, CSSL, PIS, COFINS, IPI, Il e Contribuicdo
Previdéncia Patronal. De modo sucinto, temos:

= Critérios mais restritivos para concessdo, ampliacdo e prorrogacdo de
beneficios e incentivos;

» Reducéo linear de 10% dos beneficios fiscais;

= Alteracao nas tributacdes de Fintechs, Juros sobre Capital Préprio e Bets; e

= Estabelece regras de responsabilidade solidaria no recolhimento de tributos
sobre apostas de quota fixa (bets).
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Avaliacédo de impacto

A Sociedade vem acompanhando e avaliando os potenciais impactos da Reforma
Tributéria sobre o consumo. Até o momento, ndo foram identificados efeitos
relevantes nas demonstracdes financeiras, considerando que sua
implementacao ocorrera de forma gradual a partir de 2026. Eventuais impactos
futuros poderdo estar relacionados, principalmente, a mudancgas na sistematica
de tributacdo e na formacéo de precos no mercado livre de energia.

5. Caixa e equivalentes de caixa

2025 2024
Caixa e bancos - 1
Aplicacdes financeiras 21.791 5.890
21.791 5.891

Aplicacdo financeira em Fundo de Renda Fixa com rendimento de 11% nos

altimos 12 meses, liquidez diaria e classificacao baixa de risco.
6. Consumidores e concessionarios

2025 2024
Faturadas 3.107 -
N&o Faturadas (a) 42.317 7.968
45.424 7.968

(a) Os saldos dos itens ndo faturados sdo compostos pelas provisdes de vendas de energia por
meio de contratos de curto, médio e longo prazo de comercializagdo de energia
convencional e incentivada no ambiente de contratacgédo livre (ACL), celebrados até 31 de
dezembro de 2025 e 2024 e faturados por meio da emissdo das correspondentes notas
fiscais no més subsequente, em conformidade com o artigo 7° Inciso Il da Portaria CAT n°
97/2009.

7. Adiantamento a fornecedores

2025 2024
Adiantamento a terceiros - obras - 485
Adiantamento a fornecedores 5 -
Adiantamento de férias 7 -
12 485
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8. Ativo e Passivo fiscal diferido

Ativo Fiscal Diferido 2025 2024
IRPJ diferido - 23
CSLL diferido - 8
- 31
Passivo Fiscal Diferido 2025 2024
IRPJ diferido 2.562 -
CSLL diferido 923 -
3.485 -
Instrumentos financeiros (contratos futuros) 2025 2024
Ganho temporario Liquido - circulante 12.698 -
Ganho temporario Liquido - ndo circulante 1.513 -
Perda temporéria Liquido - circulante (3.961) (91)
Perda temporéria Liquido - circulante (1) -
Resultado Liquido Temporario 10.249 91
IRPJ Diferido - 15% 1.537 (14)
IRPJ Diferido - 10% 1.025 (9)
CSLL Diferido - 9% 922 (8)
3.485 (31)
2025 2024
Prejuizo fiscal - exercicios anteriores - (91)
Base - (91)
Imposto de renda - 15% - 14
Adicional imposto de renda - 10% - 9
Contribuicéo social - 9% - 8
- 31

Imposto de renda e contribuicdo social - diferido
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9. Partes relacionadas

Ativo néo circulante 2025 2024
Semper Energia Holding Ltda 1.751 2.752
1.751 2.752
Passivo ndo circulante 2025 2024
Brix Energia S.A. - 1.036
Walter Milan Tatoni - 1.065
- 2.101
10. Imobilizado
Taxa de - -
deprg/t;)iagéo Sa;c(i)ozim AdigBes  Transferéncias Dai%ﬁzllae%? Imﬁ'gﬂ;é?,do
Moveis e
Utensilios 10% 168 - - @an 151
Maq_umas e 10% 40 _ - (4) 36
equipamentos
Computadores e
periféricos 20% 244 22 86 (68) 284
InstalacGes - 584 584 (471) 697
Imobilizado em
andamento - 670 - (670) - B
1.122 606 - (560) 1.168
11. Intangivel
Taxa de Saldo em _— Amortizacéo . s_aldo
S Adicdes liguido em
amortizacdo (%) 2024 acumulada 2025
Direito de uso 20 172 54 (103) 123
de software
172 54 (103) 123
12. Fornecedores
2025 2024
Fornecedores 6.004 114
Provis&o por competéncia (a) 44.880 4.606
50.884 4.720

(a) O saldo de “Provisdo por competéncia” é composto pela compra de energia de contratos
de curto, médio e longo prazo de comercializacdo de energia convencional e incentivada
no ambiente de contratacéo livre (ACL), cujo contrato de compra e o consumo de energia,
ocorreu até o ultimo dia de cada data-base e faturado pelo fornecedor de energia no més

subsequente.
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13.

14.

15.

Contingéncias

A Empresa no curso normal de suas atividades esta sujeita a processos judiciais
de naturezas tributéria, trabalhista e previdenciaria, civel e ambiental. A
Administracdo, apoiada na opinido de seus assessores legais e, quando
aplicavel, fundamentada em pareceres especificos emitidos por especialistas,
avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a
necessidade ou ndo de constituicdo de provisdo para contingéncias. Em 31 de
dezembro de 2025 e 2024, a Empresa ndo possui processos contingentes que
necessitem ser provisionados ou divulgados nas demonstracdes contébeis.

Capital Social

O capital social subscrito e integralizado da Sociedade, na data-base, é de R$
20.000.000 (vinte milhdes de reais), dividido em 20.000.000 (vinte milhdes) de
quotas, sem valor nominal.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, houve aumento de
capital no montante total de R$ 8.000.000 (oito milhdes de reais), integralizado
pelos sécios, conforme deliberacdes formalizadas em atas datadas de 21 de
marco de 2025 e 18 de dezembro de 2025, nos valores de R$ 3.000.000 (trés
milhdes de reais) e R$ 5.000.000 (cinco milhdes de reais), respectivamente.

A composicdo do capital social encontra-se demonstrada a seguir:

Quotas Total (R$) % Capital Social
Semper Energia Holding Ltda 16.000 16.000 80%
José Artur Silveira Teixeira 4.000 4.000 20%
20.000 20.000 100%
Receita operacional liquida

2025 2024
Receita revenda de energia elétrica 323.470 20.037
Receita prestacdo de servicos 23 B
(-) Impostos incidentes sobre receitas (13.502) (1.656)
309.991 18.381
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16. Custos e despesas gerais

17.

Compra de energia elétrica
Pessoal e administradores
Despesas com ocupacéo
Utilidades e servicos

Impostos, taxas e contribuigfes
Servicos prestados por terceiros
Depreciacdo e Amortizacédo
Outras despesas operacionais

Custo da energia comercializada
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas (despesas) operacionais

Resultado financeiro liquido

Despesas financeiras
Despesas bancarias
Multa e juros de mora
Juros sobre empréstimos
IOF

Receitas financeiras

Rendimentos de aplicagbes financeiras
Outras receitas financeiras

PIS e COFINS sobre receita financeira

2025 2024

(305.360) (16.816)

(1.150) (510)

- (71)

(73) (34)

(1) @37)

(2.954) (730)

(663) (50)

38 (175)

(310.163) (18.523)
2025 2024

(305.360) (16.816)

(4.834) (1.694)

32 (14)

(310.163) (18.523)
2025 2024

(2 (2

(16) (1)

(30) -

(144) (10)

(192) (13)

507 295

11 -

(24) (14)

494 281

302 268
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18.

Instrumentos financeiros

A Empresa mantém operac¢des com instrumentos financeiros ndo derivativos nas
quais os resultados obtidos sdo considerados com a expectativa da
Administracdo e as transagdes com instrumentos financeiros sdo reconhecidas
no resultado.

a)

Gerenciamento de riscos
Risco de liquidez

O risco de liquidez representa a possibilidade de descasamento entre os
vencimentos de seus ativos e passivos, o que pode resultar em incapacidade
de cumprir com suas obrigacdes nos prazos estabelecidos. A Empresa
mantém niveis de liquidez adequados para garantir que possa cumprir com
suas obrigacdes presentes e futuras, e aproveitar oportunidades comerciais
a medida que surgirem.

Risco de crédito

A Empresa restringe sua exposicao a riscos de crédito associados aos bancos,
efetuando seus aportes de recursos em institui¢coes financeiras de primeira
linha. Com relacdo as contas a receber, a Empresa segue uma Politica de
Gestdo de Risco de Crédito que restringe sua exposi¢do a riscos de crédito
pela andlise criteriosa de cada contraparte, considerando o ambiente
econdmico atual e o limite de exposicdo por contraparte de maneira a
diversificar a carteira. A Politica de Gestdo de Risco de Crédito determina
gue o Comité de Risco de Crédito se reuna periodicamente com o objetivo
deve estabelecer e monitorar os limites de créditos para cada contraparte
dentro do sistema de rating definido na Politica.

Risco de mercado

A Empresa segue uma Politica de Gestao de Risco de Mercado que restringe
a exposicao de seu portfolio aos precos de mercado dentro de limites de
risco definidos pela Empresa. A Empresa monitora os limites de riscos de
mercado por meio de reunido periédica dos socios acompanhamento e
determinacéo de ajustes dos niveis de riscos se necessarios.

Instrumentos financeiros (contratos futuros)

Como descrito na Nota Explicativa n°® 3.5, a Empresa opera no Ambiente de
Contratacao Livre (**ACL”) e firmou contratos de compra e venda de energia
bilateralmente com as contrapartes. Estas transacfes resultaram em
ganhos e perdas reconhecidos pelo seu valor justo.
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A Sociedade tem como politica contébil diferir o tributos de Pis/Cofins
pela aliquota de 9,25% no calculo de marcacdo a mercado para 0s
contratos futuros de compra e venda de energia, uma vez que 0s contratos
bilaterais no ACL (Ambiente de contratacdo livre) acordados entre as
partes considerava o valor do preco ja com o referido tributo. Ademais, é
Importante destacar que:

= Além dos contratos de energia com suprimento em 2026, a Sociedade
tem também contratos na data base, com data de suprimento a partir
de 2027;

= Os tributos PIS/Cofins serdo extintos e ser4 formando o novo tributo
CBS;

= As aliquotas definitivas de IBS e CBS ainda ndo foram fixadas pelo
Governo;

= Os contratos de energia atuais ainda ndo foram alterados considerando
a nova tributacéo.

Na data de autorizacdo destas demonstracdes contdbeis, estima que o
impacto financeiro quantitativo originado pela reforma tributaria ndo sera
material.

A realizacdo do valor justo, por meio da liquidacao fisica dos contratos de
venda e compra de energia, correspondente a um ganho bruto de R$
10.637 ( e liquido de PIS e a ordem de R$ 388, totalizando R$ 10.249) foi
reconhecida na Rubrica “Resultado de valor justo de contratos de
energia”, conforme demonstrado a seguir:

Instrumentos financeiros (contratos futuros) 2025 2024

Ganho temporario Liquido - circulante 12.698 -
Ganho temporério Liquido - n&o circulante 1.513 -
Perda temporaria Liquida - circulante 3.961 91
Perda temporaria Liquida - circulante 1 -
Resultado liquido da operacéao 10.249 (91)
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Ano Venda MWh Compra MWh Net MWh

2026 (137.122) 144.113 6.991

2027 (918) 26.280 25.362

2028 (864) 17.568 16.704

2029 (864) - (864)

2030 (813) - (864)

2031 (131) - (131)

(Short)/Long (140.712) 187.961 47.249

2025 2024

Ativo

Mensurados a valor justo por meio do resultado

Instrumentos financeiros (contratos futuros) 14.211 -
14.211 -

Custo amortizado

Caixa e equivalentes de caixa 21.791 5.891

Contas a receber 45.424 7.968
67.215 13.858

Passivo

Mensurados a valor justo por meio do resultado

Instrumentos financeiros (contratos futuros) 3.962 91

3.962 91

Custo amortizado

Fornecedores 50.884 4.720
50.884 4.720

b) Mensuracdo do valor justo

O CPC 48 define o valor justo como a quantia pela qual um ativo poderia
ser trocado ou um passivo liquidado, entre as partes conhecedoras e
dispostas a isso, em transacdo sem favorecidos.

O CPC 40 determina uma hierarquia de trés niveis para o valor justo
descrevendo os trés niveis de informacdes que devem ser utilizadas na
mensuracédo ao valor justo:

» Nivel 1 - Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos
e passivos idénticos;

» Nivel 2 - Inputs diferentes dos pregos negociados em mercados ativos
incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo,
diretamente (como precos) ou indiretamente (derivados dos precos);
Nivel 3 - Inputs para o ativo ou passivo que néo sédo baseados em variaveis
observaveis de mercado (inputs ndo observaveis).
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